Euro v rozswene Evropske unil

Od roztristénosti ke sjednoceni
Jednotny trh...

* Od podpisu Rimské smlouvy v roce 1957 je zékladnim cilem Evropské unie trvale udrzitelny
ekonomicky a spole¢ensky rozvoj zajistujici Evropanim zdravi, bohatstvi a perspektivni
budoucnost. Pro dosazeni tohoto cile je nezbytné dllezita vétsi integrace v mnoha politickych
oblastech. Jednotny trh, hospodarskd a ménova unie (HMU) a rozSifeni na evropskou
pétadvacitku predstavuji zakladni stavebni kameny v tomto procesu integrace, ktery pfinesl
Evropské unii skuteény spole¢ensky a ekonomicky prospéch a posilil postaveni EU ve svété.

.. S jednotnou ménou...
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konkrétni realizaci HMU. Stavi na Uspéchu jednotného trhu a vyznamné pfispiva k ekonomlcke stabilité, ktera
je potfebna pro dalsi rast. ZvySuje konkurenci a schopnost inovace, pfinasi prospéch spotfebitellim a uvolfiuje
zdroje pro dalsi oblasti, jako je socialni podpora a vzdélavani. Posiluje Evropu také politicky a ekonomicky.

... pro silnejsi Unii
e EMU vSak neni pouze jednorazovou udalosti; jde o kontinudlni proces, ktery realizuji ¢lenové eurozény
spolupracujici v oblasti hospodarské politiky. Nové Elenské staty se v ramci pfistupovych dohod téz zavazaly
pfipojit se k EMU a pfijmout euro. Pro Uspésny vstup mezi zemé, které zavedly euro, musi sva hospodarstvi

dukladné pfizpusobit ekonomikam stavajicich ¢len(i. Toto ekonomické vyrovnani, které je téZ znamé pod pojmem
skonvergence“ (sblizovani), pfedstavuje dalsi krok na cesté k hlubSimu sjednoceni EU.



Vetsi EU - vice vyhod
Diky postupnému rozsifovani ziskala EU vyhodu ve své velikosti. Jednotny trh
predstavuje hlavni katalyzator pro uskute¢néni téchto vyhod. Od jeho zavedeni
doslo k masivnimu narGstu vnitiniho obchodu v EU, ktery pfinesl pres
900 miliard euro zisku navic, vedl k vytvofeni 2,5 milionu novych pracovnich
prileZitosti, posilil zahraniéni investice a zvySil konkurenceschopnost EU na
mezinarodnim trhu. Diky pfinosu vy$Si ekonomické vykonnosti a stabilité
pfinasi euro, jednotna ména pro jednotny trh, jesté vétsi vyhody:

* Spole¢nost ziskava vyhody diky cenové stabilité a nizké inflaci, které pfinaseji méné
ekonomickych nejistot spotfebitellim, lepsi dlouhodobé planovani v oblasti priimyslu
a vétsi socialni soudruznost.

e Mnohostranny dohled a spole¢na fiskalni pravidla, ktera brani vzniku zavaznych chyb, pfinaseji vyhody
hospodarské politice ¢lenskych statu.

* Spotfebitelé a podniky ziskavaji vyhody diky tomu, Ze sila a dostupnost eura zvySuje konkurenci mezi
poskytovateli kapitalu, a snizuje tak Urokové miry. Tim se uvolfiuje kapital pro dalsi oblasti investic.

* Podniky ziskavaji vyhodu, protoze s eurem neexistuji rizika spojena s vyménou deviz. Euro tedy sniZuje naklady
spojené s mezinarodnim obchodem a podporuje obchod.

* Primysl jako celek ziskava vyhody, protoze volny pohyb kapitalu v ramci jednotného trhu podporuje investice
do zahranic¢i znamé jako pfimé zahrani¢ni investice (FDI). Euro podporuje pfimé zahranic¢ni investice (FDI)
v jesté vetsi mife.

V roce 1999 bylo euro zavedeno v 11 zakladajicich Elenskych statech eurozény: Belgii, Finsku, Francii, Irsku, Italii,

Lucembursku, Némecku, Nizozemsku, Portugalsku, Rakousku a Spanélsku. V roce 2001 nasledovalo Recko, které

zvysilo pocet statd eurozény na dvanact. 1. ledna 2002 byly v ramci nejvétS§iho ménového prechodu v historii

uvedeny do obéhu eurobankovky a mince. V sou¢asné dobé zahrnuje eurozéna 305 miliont obyvatel z celkového
poctu 451 milionl obyvatel evropské pétadvacitky a jeji velikost a stabilita ¢ini z eura atraktivni mezinarodni ménu.

Zahraniéni vlady uskuteénuji v euru své puljcky a pouzivaji téZ euro jako rezervni ménu, a vyuzivaji tak vyhod

likvidity, sménitelnosti a stability této mény.

Prilezitost pro nove clenske staty

Deset novych ¢lenskych statli se v pfistupovych smlouvach zavazalo k pfijeti EMU a eura. Nyni jsou tyto staty

¢leny EMU ,s omezenymi pravy“ a k zavedeni eura v nich dojde v dobé, kdy narodni ekonomiky téchto statu

naplni konvergencéni kritéria. Vyhody eura se v novych ¢lenskych statech projevi jesté zfetelnégji, jelikoz se jedna

o tranzitni ekonomiky a EMU bude mit na jejich rust jesté vétsi katalyticky ucinek:

* Vyhlidka na vstup pfinesla mnoho investic (FDI), a to pfedev§im z EU. Euro mize pomoci udrzet pfiliv téchto
pfimych zahrani¢nich investic odstrariovanim transakénich nakladd a rizik spojenych s vyménou deviz;
zachovava tak hybnou silu rdstu.

e Zaclenéni do eurozény muze zvysit jak vnitini obchod v EU, tak obchod zahraniéni nejenom odstrariovanim
transakénich nakladd, ale také tim, Ze mistnim vyvozclm pfinasi stabilitu a divéryhodnost svétové
hospodarské velmoci. ZvySeny obchod bude podporovat zaméstnanost a rust.

* EMU a euro snizi naklady na pujcky. To usnadriuje mistnimu primyslu investice do nového zafizeni a stavby novych
primyslovych zavod(, coz vede k vétsi konkurenceschopnosti a zaméstnavani kvalifikovanéjsi pracovni sily.

Opatrnost pri sbhlizovani

Hospodarstvi novych Clenskych statl roste rychleji nez ve zbytku EU v souvislosti s tim, jak probiha proces
vyrovnani. Problémy, jako napfiklad vysoka nezaméstnanost a nizSi produktivita, ovSem pretrvavaji. S ristem se
tyto problémy zmensi a vstup do eurozény pom(ze urychlit proces vyrovnani. Nové clenské staty vSak musi
vyrovnat své ekonomiky s eurozénou pred vstupem. Musi dodrzovat postupy, které vedou ke sblizovani v ramci fady
hospodarskych ukazatelll — Maastrichtskych kritérii — jez odrazeji skute¢nou podstatu priimyslové a spolecenské
struktury. Maastrichtska kritéria poskytuji rAmec pro Pakt stability a rlstu, ktery dnes fidi hospodarskou politiku ¢lent
eurozoény. Tento pakt pomaha zachovavat v eurozoné stabilni a trvale udrzitelnou ekonomiku. Sblizovani ekonomik
novych ¢lenskych statu pred pfijetim eura je rozhodujici pro divéryhodnost jejich politiky a trvale udrzitelny proces
vyrovnani. EMU a euro jim pfinese mnoho vyhod, ale pfi cesté do eurozény je tfeba opatrnosti.




Cesta do eurozony
Maastrichtska kritéria — zajisténi stabilni,
pevné a trvale udrzitelné ekonomiky

EU stanovila Maastrichtska kritéria jako vychozi podminky pro vstup zakladajicich ¢lenli do eurozény.

Jejich pInéni zajistuje dostate¢né sméfovani k trvale udrzitelné a stabilni ekonomice v ramci eurozény.

Budouci ¢lenové eurozény musi splnit stejna kritéria, ktera jsou popsana nize a prfedstavena v tabulce 1:

* S ohledem na stabilitu cen mira inflace nepfevySuje miru inflace ve tfech nejlépe si vedoucich
¢lenskych statech o vice nez 1,5 %.

* Vladni deficit nepfekrac¢uje 3 % HDP — znamka zdravych verejnych financi.

¢ Vefejny dluh je niz8i nez 60 % HDP nebo se pfiméfené snizuje a blizi se uspokojivym tempem této
hodnoté — méfitko dlouhodobéjsi udrzitelnosti verejnych financi.

¢ S ohledem na stabilitu cen neprekracuje dlouhodoba Urokova mira urokovou miru ve tfech nejlépe si
vedoucich ¢lenskych statech o vice nez 2 % — znamka trvalosti a diivéryhodnosti.

e Stabilni sménny kurz se projevuje Ucasti v mechanizmu sménnych kurz ERM-II bez vyraznych tlak
a udrzovanim smeénnych kurz{l blizko stfedniho pasma po dobu 2 let pfed pfijetim eura. Toto kritérium

je méfitkem odolnosti ekonomiky a stability skuteéné konvergence a ukazuje, Ze vlada dokaze fidit
hospodarstvi, aniz by se musela uchylit k znehodnoceni mény.

Tabulka 1 ukazuje, do jaké miry naplnily nové ¢lenské staty maastrichtska kritéria v roce 2003'. Tato
kritéria méfi ,nominalni konvergenci®, ktera odrazi vlastni ,redlnou konvergenci“ — sblizovani v oblasti
konkurenceschopnosti, kvalifikovanosti pracovni sily, zaclenéni finanéniho sektoru, prdmyslovych
struktur a mnoha dal$ich socioekonomickych faktor(i. Clenové eurozény musi dosahovat dostatedné
miry realné konvergence, aby byli schopni odolat hospodarskym Sokim. Postupné pfiblizovani smérem
ke Clenstvi v eurozéné neni zavod. PIné zapojeni do EMU a pfijeti eura pfinese mnohé dalsi vyhody, ale
pouze pro ekonomiku, ktera je dobfe pfipravena.

Tabulka 1: Maastrichtska kritéria konvergence v novych élenskych statech

e . . P Trvale udrzitelné Stabilni
Co se méfi: Cenova stabilita Zdravé verejné finance vefejné finance Trvalost konvergence konvergence
. R Mira inflace dle Schodek rozpodtu L o Dlouhodobé Stabilita
Zplsoby méfeni: spotiebitelskych cen vlady v % HDP Verejny diuh v % HDP urokové miry sménnych kurzd
Ne vice nez 0 1.5 % ve Ne vice nez 0 2 % ve Dvouleta t&ast
Konvergenéni kritéria | srovnani s 3 ¢lenskymi Ne vice nez 3 % Ne vice nez 60 %  |srovnani s 3 ¢lenskymi staty . 2
< vy . e B v mechanizmu ERM-II
staty s nejnizsi inflaci s nejnizsi urokovou mirou

Ceska republika

V procesu vstupu do ERM-II

Estonsko ‘ Vstup 28/06/04

\ Vstup 02/05/05
‘ Vstup 28/06/04

Madarsko 6,5 % V procesu vstupu do ERM-II
Malta 2,6 % | Vstup 02/05/05
Polsko 25% V procesu vstupu do ERM-II
Slovinsko 41% | Vstup 28/06/04
Slovensko 8,4 % 3,7% ‘ V procesu vstupu do ERM-II
Referenéni hognoty <24% <30% <60%
v eurozéné

Zdroj dat: Zprava Komise. Zprava o konvergenci 2004, KOM(2004) 690.

‘Informace v tabulce 1 jsou pfevzaty z pravidelnych zprav o konvergenci, které kazdé dva roky nebo na vyzadani pfislusnych
¢lenskych stath pripravuje GR pro hospodarské a finanéni zalezitosti (DG ECFIN).
2Viz vySe vysvétlena kritéria tykajici se sménnych kurza.



Jak vyplyva z tabulky 1, v roce 2003 mnohé z novych ¢lenskych statl splnily néktera maastrichtska kritéria,
ackoli v téchto parametrech muze kazdy rok dochazet ke zménam. Na cesté do eurozény by vSak mohly
pfed novymi ¢lenskymi staty vyvstat problémy a konflikty v souvislosti s tim, Zze zaroven projevuji snahu
0 rozvoj hospodarstvi a o naplnéni maastrichtskych kritérii:

 Ackoli nové Clenské staty uspésné snizily inflaci témér na primérnou Uroven eurozény, jejich ekonomiky
rostou rychleji nez ve zbytku EU. Tento rlst je samoziejmé Zadouci, ale muze vyvolat inflaéni tlaky.
Pro udrzeni ekonomického ristu bez nadmérné cenové inflace musi byt tyto tlaky regulovany.

* Nékolik novych €lenskych statl nespliiuje tfiprocentni hranici deficitu statniho rozpoctu. Cilem tohoto
tfiprocentniho limitu je zamezit tomu, aby se dluh vymkl kontrole. Je samoziejmé, ze zemé Casto museji
utratit vice, nez ¢&ini jejich pfijmy, aby mohly investovat, a tak je tomu pravé v rychle rostoucich
ekonomikach novych ¢lenskych statll; proto tedy nejsou vzdy vy$si deficity rozpoétu Skodlivé. PFisna
kontrola vladniho deficitu v8ak svéd¢i o zdravych financich, coz pomaha pfilakat zahraniéni investice
a podporovat riist. Nové ¢lenské staty museji nalézt rovnovahu mezi investovanim a rozvaznosti, aby si
udrzely dlvéru investor(.

e Kritérium vefejného dluhu predstavuje dlouhodobéjSi ukazatel trvalé udrzitelnosti verejnych financi.
Uroky z vefejného dluhu se musi splatit, tak?e velké nebo rostouci vefejné dluhy jsou nakladné
a mohou omezit budouci vydaje v jinych oblastech, jako napfiklad ve zdravotnich a penzijnich zavazcich.

e VIady, které si chtéji pujcit penize, vydavaji dlouhodobé dluhopisy, ze kterych plati uroky. Jestlize maji
investofi malou duveéru v dlouhodobou hospodarskou perspektivu urcité zemeé, nebo jestlize je v této zemi
vysoka inflace, budou pak pozadovat vySSi urokovou miru — rizikovou prémii. Takze urokova mira je
jednim z ukazatell hospodarské divéryhodnosti zemé a pro nové ¢lenské staty téz ukazatelem vyvoje
.realné konvergence®.

e Jak se ekonomiky novych ¢élenskych statll vyrovnavaji s ostatnimi zemémi, jejich mény maji vici euru
tendenci posilovat. Pfi vstupu do mechanismu sménnych kurztl ERM-Il kazda ze zemi stanovi devizovy
kurz v{i¢i euru a bude jej dva roky udrzovat v pasmu +/—15 %. To znamen4, Ze ¢lensky stat nebude moci
nadale vyuzivat devizovy kurz jako prostfedek k fizeni hospodarstvi. Bude muset pouzivat jiné
mechanismy, zejména rozpoctovou politiku, aby si udrzel stabilitu a divéru a predvedl odolnou
ekonomiku se skute€¢nou konvergenci, ktera je pfipravena na vstup do eurozény.

Priblizovani a partnerstvi —
v zajmu vSech

Nové Clenské staty prochazeji procesem vyrovnavani se se zbytkem Evropské unie. HDP na obyvatele je
v téchto zemich mnohem niz§i nez ¢ini primér v EU; s rdstem jejich ekonomik se v8ak zvySuje. Toto je
proces ,realné konvergence®. Rozsahla restrukturalizace, jiz bylo dosazeno v obdobi pfed vstupem,
pokracuje i dnes v souvislosti s tim, jak se socioekonomické struktury a instituce pevnéji zacleruji do
Evropské unie, coz pfedstavuje nutny proces, ktery napomaha podporovat rast a skuteénou konvergenci.
Kazdy z novych ¢lenskych statd pfijme jinou cestu k euru a vstoupi mezi ostatni, pouze az spini dana
kritéria a zemé bude schopna ziskat vétSinu vyhod v ramci Paktu stability a ristu. EMU a euro jsou zakladni

a vytvareni blahobytu jak pro nové ¢leny, tak pro celou eurozénu.

Dalsi informace naleznete:

Evropska komise, generalni feditelstvi pro ekonomické a finanéni zalezitosti
http://europa.eu.int/comm/economy_finance/index_en.htm

Evropska centralni banka
http://www.ecb.int/

Euro
http://europa.eu.int/euro
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