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s eurozénou. Spoleény dokument Ministerstva financi CR a Ceské narodni banky, prosinec 2012.

Konvergencni zprava Evropské centralni banky, kvéten 2013.



CENOVA STABILITA

Ustanoveni Smlouvy o fungovani Evropské unie

Clanek 140 odstavec 1 prvni odrazka Smlouvy vyZaduje , dosaZeni vysokého stupné cenové stability
patrné z miry inflace, ktera se blizi mite inflace nejvyse tfi clenskych stat(, jez dosahly v oblasti
cenové stability nejlepsich vysledkd.

Clanek 1 Protokolu ¢ 13 o kritériich konvergence dale stanovi, 7e ,kritérium cenové stability
znamena, Ze Clensky stat vykazuje dlouhodobé udrZitelnou cenovou stabilitu a priimérnou miru
inflace mérenou v prlibéhu jednoho roku pred provedenym Setfenim, jez neprekracuje o vice nez
1,5 procentniho bodu miru inflace nejvyse tti clenskych stat(, které v oblasti cenové stability dosahly
nejlepsich vysledkd. Inflace se méri pomoci indexu spotrebitelskych cen na srovnatelném zakladé s
prihlédnutim k rozdilnému vymezeni pojmu v jednotlivych ¢lenskych statech.”

Aplikace Smlouvy v konvergencnich zpravach EK a ECB

Primérna mira inflace mérena v pribéhu jednoho roku pred provedenym Setfenim je spoctena jako
prirGstek posledniho dostupného dvanactimésiéniho primeéru harmonizovaného indexu
spotrebitelskych cen oproti priméru predchozich dvanacti mésicl. Referencni hodnotou cenového
kritéria je prosty aritmeticky primér inflace nejvyse tfi zemi, které dosahly nejlepsich vysledk
v oblasti cenové stability, navyseny o 1,5 procentniho bodu.

Dosavadni praxe naznacuje, Ze v kontextu utlumené ekonomické aktivity se jako referencni zemé
automaticky nevylucuji zemé s nizkou ¢i zapornou mirou inflace, ale pouze ty zemé, které vlivem
mimoradnych ci specifickych faktord vykazuji vyrazné odchylky ve svém cenovém vyvoji od ostatnich
¢lenskych statd EU.




VYVOJ DLOUHODOBYCH UROKOVYCH SAZEB

Ustanoveni Smlouvy o fungovani Evropské unie

Clanek 140 odstavec 1 ¢tvrta odrazka Smlouvy vyzaduje ,stalost konvergence dosazené ¢lenskym
statem a jeho Ucast v mechanismu ménovych kurzli Evropského ménového systému, ktera se odrazi
v Urovnich dlouhodobych Urokovych sazeb.“

Clanek 4 Protokolu ¢. 13 o kritériich konvergence stanovi, Ze ,kritérium konvergence Urokovych
sazeb znamena, Ze v pribéhu jednoho roku pred Setfenim pridmeérna dlouhodoba nomindlni urokova
sazba clenského statu neprekracovala o vice nez 2 procentni body urokovou sazbu nejvyse tri
¢lenskych statd, které dosahly v oblasti cenové stability nejlepsich vysledkdl. Urokové sazby se zjistuji
na zakladé dlouhodobych statnich dluhopisi nebo srovnatelnych cennych papir(, s prihlédnutim k
rozdilnému vymezeni pojmu v jednotlivych ¢lenskych statech.”

Aplikace Smlouvy v konvergencnich zpravach EK a ECB

Je v kompetenci hodnoticich instituci, zda do vypoctu referencni hodnoty Urokového kritéria budou
zahrnuty vSechny tfi zemé pouzité pro vypocet kritéria cenové stability, nebo zda s ohledem na
mimoradné c¢i specifické okolnosti bude néktera ze tfi referencnich zemi pro ucely vypoctu
Urokového kritéria vyrazena.




VYVOJ SMENNYCH KURzU

Ustanoveni Smlouvy o fungovani Evropské unie

Clanek 140 odstavec 1 tfeti odrazka Smlouvy vyZaduje ,dodrzovani normalniho fluktuaéniho rozpéti
stanoveného mechanismem sménnych kurzd Evropského ménového systému po dobu alespon dvou
let, aniz by doslo k devalvaci vici méné jiného clenského statu.”

Clanek 3 Protokolu ¢. 13 o kritériich konvergence stanovi, ze ,kritérium Gcasti v mechanismu
sménnych kurz(l Evropského ménového systému, jak je uvedeno v ¢lanku 140 odst. 1 treti odrdzce
Smlouvy, znamen3, Ze clensky stat alespon po dobu poslednich dvou let pred Setfenim dodrzoval
fluktuacni rozpéti stanovené mechanismem sménnych kurz Evropského ménového systému, aniz
by byl sménny kurz vystaven silnym tlakim. Zejména pak nesmél clensky stat v tomto obdobi z
vlastniho podnétu devalvovat dvoustranny stredni kurz své mény vici euru.”

Aplikace Smlouvy v konvergencnich zpravach EK a ECB

Smlouva odkazuje na kritérium ucasti v Evropském mechanismu sménnych kurzti (ERM do prosince
1998 a nasledné ERM Il od ledna 1999). EK a ECB v souladu se znénim Smlouvy vyhodnocuiji, zda se
zemé Ucastnila mechanismu ERM Il alespon po dobu poslednich dvou let pred Setfenim.

Ohledné definice normalniho fluktuacniho rozpéti hodnotici instituce vychazeji z oficialniho
stanoviska Rady EMI (fijen 1994), kde se uvadi, ze ,SirSi fluktuacni pasmo prispélo k dosazeni
udrzitelné miry stability sménnych kurz(i v rdmci ERM“, dale Ze ,Rada EMI povaZuje zachovani
soucasnych pravidel za vhodné” a rovnéz ze ,Clenské staty by se i nadale mély snazit predchazet
vyraznym fluktuacim sménnych kurz( tim, Ze zaméfi svou politiku na dodrZzovani cenové stability a
snizovani schodkl verejnych rozpoctl, c¢imz prispéji k naplnéni pozadavkl clanku 140 odst. 1
Smlouvy a prislusného protokolu.”

V Uvahu je brano téz stanovisko Rady EMI ve zpravé Progress towards Convergence (listopad 1995),
kde bylo konstatovano, Ze , kdyz byla Smlouva sestavovana, predstavovalo tzv. normalni fluktuacni
rozpéti odchylku £2,25 % od bilaterdlni centrdlni parity a odchylka +6 % predstavovala vyjimku. V
srpnu 1993 bylo pfijato rozhodnuti o rozsifeni fluktuaéniho rozpéti na £15 %. Interpretace tohoto
kritéria, a predevsim pojmu normalni fluktuaéni rozpéti, se tak stala ponékud slozitéjsi.“ Dale bylo
navrzeno, ze pri zavérecném hodnoceni bude treba vzit ohled na ,specificky vyvoj sménnych kurz( v
ramci Evropského ménového systému (EMS) od roku 1993.“

PFi posuzovani pritomnosti vyrazného napéti nebo silnych tlakli na sménny kurz se zkouma mira
odchyleni kurzt k euru od centrdlnich parit v rdmci ERM II. Vedle toho se pouZivaji dalsi ukazatele,
jako napriklad kratkodobé Urokové diferencidly vici eurozéné a jejich vyvoj. Zohledriovana je role
devizovych intervenci.




FISKALNIi VYVO)

Ustanoveni Smlouvy o fungovani Evropské unie

Clanek 140 odstavec 1 druha odrazka Smlouvy vymezuje kritérium konvergence v oblasti vefejnych
financi jako ,dlouhodobé udrZitelny stav verejnych financi patrny ze stavu verejnych rozpocti
nevykazujicich nadmérny schodek ve smyslu ¢l. 126 odst. 6.“

Clanek 2 Protokolu o kritériich konvergence dale stanovi, Ze toto kritérium znamena, 7e ,v dobé
Setreni se na clensky stdt nevztahuje rozhodnuti Rady podle ¢l. 126 odst. 6 uvedené smlouvy o
existenci nadmérného schodku*.

Clanek 126 stanovi postup pfi nadmérném schodku. Podle ¢ldnku 126 odst. 2 a 3 Smlouvy vypracuje
Evropska komise zpravu, pokud clensky stat EU nesplriuje poZzadavky dodrzovani rozpoctové kazné, a
to zejména pokud:
(a) pomér planovaného nebo skutecného schodku verejnych financi k hrubému domacimu
produktu prekroci referencéni hodnotu (stanovenou v Protokolu o postupu pfi nadmérném
schodku jako 3 % HDP), ledaze by:
- bud’ pomér podstatné a nepretrzité klesal a dosahl urovné, ktera se blizi referencni hodnoté,
- nebo by prekroceni referencni hodnoty bylo pouze vyjimecné a docasné a zaroven pomeér
zUstal blizko k referenéni hodnoté.

(b) pomér verejného dluhu k hrubému domacimu produktu prekroci referencni hodnotu
(stanovenou v Protokolu o postupu pfi nadmérném schodku jako 60 % HDP), ledaze se pomér
dostatecné snizuje a blizi se uspokojivym tempem k doporucované hodnoté.

Ustanoveni Smlouvy jsou déle upfesnéna nafizenim Rady (ES) €. 1467/97 ve znéni natizeni Rady (EU)
¢.1177/20113, které mimo jiné:

= Potvrzuje rovnocenné postaveni kritéria dluhu a kritéria schodku tim, Ze kritérium dluhu
uvadi do praxe, ale umoZfiuje tfileté prechodné obdobi. Clanek 2 odstave 1a nafizeni stanovi, Ze
pokud pomér verejného dluhu k HDP prekroci referencni hodnotu, je treba jej povazovat za
dostatecné se snizujici a uspokojivym tempem se blizici k referencni hodnoté, jestlize se rozdil
vzhledem k referencni hodnoté sniZoval za predchozi tfi roky pramérnym tempem jedné
dvacetiny za rok, coZ je doporucena hodnota, pficemz se vychazi ze zmén za posledni tfi roky, za
néz jsou udaje k dispozici. PoZzadavek tykajici se kritéria dluhu se rovnéz povazuje za splnény,
pokud rozpoctové predpovédi Komise naznacuji, Ze k poZzadovanému snizeni rozdilu dojde béhem
urceného ttiletého obdobi. Pfi uplatiiovani doporucené hodnoty pro Upravu dluhového poméru
by se mélo zohlednit plsobeni cyklu na tempo snizovani dluhového poméru.

B Uvadi relevantni faktory, které Komise vezme v UGvahu pfi vypracovani zpravy podle ¢lanku
126 odstavec 3 Smlouvy. Predevsim vsak specifikuje radu faktord povaZovanych za relevantni pro
posouzeni vyvoje stfednédobych hospodarskych, rozpoctovych a dluhovych pozic.




DALSi RELEVANTNI FAKTORY

Clanek 140 odstavec 1 Smlouvy stanovi, Ze ,zprdvy Komise a Evropské centrdini banky také
prihlédnou k vysledkiim integrace trhd, situaci a vyvoji béZzného uctu platebni bilance a posouzeni
vyvoje ndkladu na jednotku pracovni sily a jinych cenovych indexa.

Makroekonomicky dohled

Na zakladé ustanoveni Smlouvy podle ¢l. 121 odst. 6 Evropsky parlament a Rada EU pfijaly podrobna
pravidla pro postup pfi mnohostranném dohledu uvedeny v ¢l. 121 odst. 3 a ¢l. 121 odst. 4 Smlouvy.
Tato pravidla byla pftijata ,k zajisténi uZsi koordinace hospoddrskych politik a trvalé konvergence
hospodarské vykonnosti clenskych stati” (¢l. 121 odst. 3) poté, co se bylo , treba poucit ze zkusenosti
ziskanych v prvnim desetileti fungovdni hospoddrské a ménové unie a zejména dosdhnout
zdokonalené sprdavy ekonomickych zaleZitosti v Unii zaloZené na vétsi odpovédnosti ¢lenskych statu. “

Novd legislativa zahrnuje zdokonaleny ramec dohledu zaméfeny na prevenci nadmérné
makroekonomické nerovnovahy a na pomoc divergujicim clenskym statd EU s tvorbou pland
napravnych opatreni dfive, nez bude tato divergence trvalejSiho razu. Nova legislativa zamérena na
prevenci a ndpravu nadmérné makroekonomické nerovnovahy se pouzije na vSechny ¢lenské staty
EU kromé téch, na které se vztahuje program mezinarodni finanéni pomoci a u nichz jiz probiha
pecliva kontrola spolecné s plnénim podminek.

Soucdsti postupu pri makroekonomické nerovnovdze je mechanismus varovani pro vcasné zjisténi
nerovnovahy, ktery vychazi z transparentniho srovnavaciho prehledu ukazatell pro vSechny ¢lenské
staty EU s prahovymi hodnotami pro varovani v kombinaci s hospodarskym hodnocenim. Toto
hodnoceni by mélo vzit v dvahu mimo jiné nomindlni a redlnou konvergenci v rdmci eurozény a
mimo ni. Pfi posuzovani makroekonomické nerovnovahy by mél tento proces zohlednit jeji
zavaznost a pripadné negativni hospodarské a financni dopady, které prohlubuji zranitelnost
hospodarstvi EU a ohroZuji bezproblémové fungovani HMU.

Clenské staty EU, na které se vztahuje vyjimka a rovné? postup pfi nadmérné nerovnovaze, mohou
byt sotva povazovdny za zemé, které dosahly vysokého stupné udrzitelné konvergence, jak stanovi
¢lanek 140 odstavec 1 Smlouvy.




